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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Middelfart Spildevand Holding A/S

Strandvejen  100

  5500 Middelfart

CVR-nr.: 32264271

Hjemsted: Middelfart

Regnskabsår:  - 01.01.2025 31.12.2025

Telefonnummer: 63444444

Hjemmeside: www.middelfartspildevand.dk

E-mail: kontakt@middelfartspildevand.dk

Bestyrelse
Jes Rønn Hansen, formand

Jonas René Jensen, næstformand

Steen Ole Dahlstrøm

Kaj Piilgaard Nielsen

Michael Koborg

Lars Baun

Bianca Britt Nielsen

Direktion
Michael Pilc, direktør

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab​
Egtved Allé 4
​
6000 Kolding
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret  - 
 for .

01.01.2025
31.12.2025 Middelfart Spildevand Holding A/S

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er  opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.  samt af resultatet af koncernens og 
selskabets 
aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  - .

vores
31.12.2025

01.01.2025 31.12.2025

Ledelsesberetningen indeholder efter  opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.

vores

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 12.05.2026

Direktion

Michael Pilc
direktør

Bestyrelse

Jes Rønn Hansen
formand

Jonas René Jensen
næstformand




Steen Ole Dahlstrøm Kaj Piilgaard Nielsen



Michael Koborg Lars Baun



Bianca Britt Nielsen
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Den uafhængige revisors 
revisionspåtegning 

Til kapitalejerne i Middelfart Spildevand Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for  for regnskabsåret 

 - , der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder 
anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. 
Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.
​

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.  samt af resultatet af koncernens og selskabets 
aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  -  i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. 


Middelfart Spildevand Holding A/S
01.01.2025 31.12.2025

31.12.2025
01.01.2025 31.12.2025

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,​
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er 
uafhængige af koncenen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for 
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, 
der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og 
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede 
i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
​

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og 
selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt 
at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, 
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk 
alternativ end at gøre dette.


Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden 
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med 
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der 
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller​
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet 
og årsregnskabet.
​

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis 
under revisionen. Herudover:


Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse​
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste 
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.​

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.​

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.​

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er 
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens 
og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis 
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det 
revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller 
forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.​

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, 
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende 
transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.​

Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis vedrørende de 
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at 
udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med 
og gennemgå det udførte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores 
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 
kontrol, som vi identificerer under revisionen.​
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
​

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker 
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
​

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse 
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med 
koncernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at 
indeholde væsentlig fejlinformation.
 ​

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til den​
relevante lovgivning.


Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante 
lovgivning. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 12.05.2026

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schøtt
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

​2023
t.kr.

​2022
t.kr.

​2021
t.kr.

Hovedtal

Nettoomsætning 101.303 91.644 87.792 94.623 83.591

Bruttoresultat 84.427 74.702 68.552 81.654 69.378

Driftsresultat 20.325 13.967 11.349 23.330 17.101

Resultat af finansielle poster (2.590) (2.208) (3.257) (3.751) (5.171)

Årets resultat 23.735 15.759 8.088 19.622 11.930

Balancesum 1.469.255 1.448.636 1.445.217 1.462.137 1.461.801

Investeringer i materielle 

aktiver

43.602 47.368 37.885 37.462 28.580

Egenkapital 1.348.967 1.325.232 1.309.473 1.301.384 1.281.762

Pengestrømme fra 
driftsaktivitet

63.462 54.718 55.531 51.504 55.266

Pengestrømme fra 
investeringsaktivitet

(43.566) (47.368) (37.825) (37.394) (28.098)

Pengestrømme fra 
finansieringsaktivitet

(7.957) (7.724) (29.671) (16.456) (7.818)

Nøgletal

Koncernens aktiviteter drives efter "hvile i sig selv"-princippet, hvorefter det ikke findes relevant at vise nøgletal. 
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Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Koncernens virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand samt klimatilpasning.​

Koncernens indtægter er baseret på brugerafgifter i form af tilslutningsbidrag og vandafledningsbidrag, der
​
takstfastsættes årligt.​

I henhold til Lov om betalingsregler for spildevandsanlæg mm. skal indtægterne finansiere produktions- og 
administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer efter ”hvile i sig selv”-princippet.​

Som følge af vandsektorloven er koncernens virksomhed reguleret ud fra en økonomisk ramme med
​
udgangspunkt i historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav i Middelfart Spildevand A/S. 
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fastlægger den økonomiske ramme og Middelfart Kommune godkender 
vandafledningsbidraget. 

Beskrivelse af væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat
​
Årets resultat udgør 23,7 mio. kr. i 2025.
​

Resultatet er et regnskabstal, der viser forskellen mellem indtægter og omkostninger i året. Det påvirkes blandt 
andet af:
​
     •	 afskrivninger på anlæg
​
     •	 periodiseringer af indtægter og omkostninger 
​

Resultatet viser dermed, at den daglige drift er økonomisk sund, og at indtægterne er tilstrækkelige til at dække 
de driftsmæssige omkostningerne.
​

Det er vigtigt at være opmærksom på, at resultatet ikke er direkte sammenhængende med en forøgelse af 
selskabets likviditet. Resultatet er derimod et udtryk for, hvad det koster at drive selskabet i året. Investeringer i 
kloakker og anlæg indgår ikke som en samlet omkostning i resultatopgørelsen. Det skyldes, at investeringer ikke 
betragtes som en driftsomkostning i ét år, men som anlæg, der anvendes over mange år.
​

Investeringer
​
Koncernen har i 2025 investeret 43,6 mio. kr. i kloakker, ledningsnet og anlæg.
​

Investeringerne vedrører blandt andet fornyelse af eksisterende ledninger, tilslutning af nye områder samt 
gennemførelse af planlagte projekter.
​

Investeringerne bliver til aktiver i form af anlæg, som koncernen ejer og driver over mange år.
​

Samlet udgør værdien af koncernens anlægsaktiver ca. 1,39 mia. kr.
​
Værdien af anlægsaktiver er stort set uændret i forhold til sidste år, idet årets investeringer modsvares af 
afskrivninger på eksisterende anlæg.
​

Likviditet
​
Ved udgangen af 2025 udgør likvide beholdninger for koncernen ca. 52 mio. kr.
​
Likviditeten skal anvendes til:
​
     •	 investeringer i kloaksystem og renseanlæg som følge af klimaindsatser fra strukturplanen 
​
     •	 at sikre forsyningssikkerhed i forhold til uforudsete hændelser 
​
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En væsentlig del af likviditeten stammer fra tilslutningsbidrag, hvor investeringerne allerede er gennemført. 
Likviditeten er derfor i høj grad bundet til tidligere projekter og fremtidige forpligtelser.
​
Likviditeten er således et økonomisk beredskab til at gennemføre nødvendige investeringer og sikre stabil drift.
​

Gæld
​
Koncernen har en samlet rentebærende gæld på ca. 86 mio. kr. til realkreditinstitutter.
​

Gælden anvendes til at finansiere de langsigtede investeringer i infrastrukturen, som er nødvendige for at sikre 
kapacitet, miljø og klimatilpasning.
​

Der er i 2025 fortsat afdrag på gælden som led i beslutningen om at afdrage ca. 8 mio. kr. årligt.
​

Væsentlige aktiviteter og nøgletal i 2025
​
2025 har været præget af aktivitet med fokus på at omsætte koncernens strategi til konkrete resultater inden for 
miljø, klima og effektiv drift.
​

Der er igangsat og videreført en række klimatilpasningsprojekter, energiproduktionen er øget, og der er 
gennemført effektiviseringer i driften.
​

Miljø og klimatilpasning
​
Arbejdet med at reducere miljøbelastningen er i 2025 fortsat med fokus på separatkloakering og forbedring af 
kloaksystemets kapacitet.
​

Der er igangsat projekter i Middelfart, og der er planlagt yderligere indsatser i de kommende år. Formålet er at 
reducere overløb og styrke forsyningssikkerheden over for kraftige regnhændelser.
​

Der er samtidig gennemført indsatser for at reducere uvedkommende vand samt vedligeholdelse og overvågning
​
af anlæggene.
​

Effekten af klimaindsatserne i forhold til de fastsatte mål vil blive realiseret i takt med, at projekterne færdiggøres.
​

Klima og energi
​
I 2025 er der taget væsentlige skridt mod at reducere klimabelastningen.
​

Gasgeneratoren på renseanlægget er sat i drift og producerer elektricitet baseret på biogas. Samtidig udnyttes 
overskudsvarmen i driften.
​

Der er desuden bearbejdet målinger af lattergas som et led i reduktion af udledninger fra renseprocessen i 2026. 
Dette har ligeledes stor betydning for klimaopgørelse
​

Indsatserne bidrager samlet set til målet om en reduktion af CO₂-udledningen frem mod 2028.
​

Effektiv drift
​
Der er i 2025 gennemført en række tiltag med fokus på effektivisering:
​
     •	 optimering af kemikalieforbrug 
​
     •	 reduktion af uvedkommende vand 
​
     •	 gennemgang af IT-systemer 
​
     •	 investering i eget materiel frem for leasing 
​
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Samlet bidrager indsatserne til lavere driftsomkostninger
​

Forventninger til 2026
​
I 2026 vil der være fokus på:
​
     •	 fortsat fremdrift i klimatilpasningsprojekter 
​
     •	 fortsat styrkelse af cybersikkerheden (NIS2) 
​
     •	 implementering af nye krav til forsyningssikkerhed (CER) 
​
     •	 implementering af nye miljøkrav, herunder kvælstofreduktion 
​
     •	 yderligere effektivisering af driften med særligt fokus på administrative processer 
​
     •	 fortsat udvikling og gennemførelse af kommunikationsindsatsen 
​
     •	 optimering af energiforbrug og reduktion af klimaaftryk
​

Selskabet forventer fortsat stabil fremgang i arbejdet mod de strategiske mål frem mod 2028.
​

Driftsrelaterede nøgletal 2025
​
Tilførte ledningsaktiver
​
    -	 4.645 meter
​

Tilslutninger
​
     -	 Middelfart:	 30 boliger og 179.673 m2 erhverv
​
     -	 Føns: 	 	 7 boliger
​
     -	 Gamborg: 	 12 boliger
​
     -	 Nørre Aaby: 	 16.297 m2 erhverv
​
     -	 Ejby: 	 	 20.741 m2 erhverv
​
     -	 Brenderup: 	 1 bolig
​
     -	 Båring: 	         1 bolig
​

Driftsomkostninger
​
Driftsomkostningerne udgør 20,18 kr./m³.
​

Stigningen fra 2024 til 2025 skyldes primært generelle prisstigninger på løn og tjenesteydelser samt øgede 
omkostninger til kommunikation.
​

Koncernselskabet Middelfart Spildevand A/S deltager i DANVAs benchmarking og var i 2024 placeret som nr. 48 
ud af 70 selskaber. Målsætningen er
 at være i top 30 i 2028 med et konkret mål på en årlig besparelse på 5,1 mio.​
kr. 
​

Sammenligninger skal ses i lyset af forskellige vilkår. Selskaber i større byer har typisk flere forbrugere og en 
højere tæthed i deres anlægsaktiver, mens Middelfart er kendetegnet ved en mindre og mere spredt 
befolkningsstruktur på tværs af flere lokalsamfund. Derudover vil forsyninger, der også håndterer drikkevand og 
renovation, ofte have lavere administrationsomkostninger pr. aktivitet.
​
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Miljø ​

​

Klima ​

Resultat, investeringer og likviditet
​
Resultatet er et udtryk for, at driftens indtægter er større end omkostningerne. Det er positivt og viser, at 
økonomien i den daglige drift hænger sammen.
​
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Man kunne umiddelbart tro, at overskuddet svarer til de penge, der kommer ind på koncernens konto. Sådan​
forholder det sig dog ikke.
​

Resultatet viser, hvad det koster at drive koncernens aktiviteter i året – herunder omkostninger til drift, energi og 
renter. Resultatet tager derimod ikke de samlede investeringer i projekter med.
​

Det skyldes, at investeringer ikke betragtes som almindelige driftsomkostninger, men som anlæg, der skal bruges​
i mange år frem. Når koncernen fx bygger en kloak, betales hele investeringssummen her og nu, men anlægget 
anvendes over mange år. 
​

Derfor indgår investeringen ikke som en samlet omkostning i ét års resultat.
​

Hvor ser man så pengene?
​
Hvis man vil se, hvordan pengene faktisk bevæger sig, skal man se på pengestrømsopgørelsen.
​
Her fremgår det:
​
     •	 hvor mange penge der kommer ind 
​
     •	 hvad pengene bruges til, herunder investeringer 
​
     •	 og om der samlet set er penge tilbage 
​

De penge, der er tilbage efter alle ind- og udbetalinger, udgør selskabets likviditet – altså kassebeholdningen.
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Koncernens resultatopgørelse for 2025

Note
2025
t.kr.

​
 

2024
t.kr.

Nettoomsætning 2 101.303 91.644

Andre eksterne 
omkostninger (16.876) (16.942)

Bruttoresultat 84.427 74.702

Personaleomkostninger 3 (19.012) (18.064)

Af- og nedskrivninger 4 (43.542) (42.228)

Andre 
driftsomkostninger (1.548) (443)

Driftsresultat 20.325 13.967

Andre finansielle 
indtægter 5 548 1.402

Andre finansielle 
omkostninger 6 (3.138) (3.610)

Resultat før skat 17.735 11.759

Skat af årets resultat 7 6.000 4.000

Årets resultat 23.735 15.759

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 23.735 15.759

Resultatdisponering 23.735 15.759
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Koncernens balance pr. 31.12.2025

Aktiver

Note
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Grunde og bygninger 19.500 19.118

Produktionsanlæg og maskiner 1.333.780 1.339.132

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 13.027 10.754

Materielle aktiver under udførelse 24.363 23.189

Materielle aktiver 8 1.390.670 1.392.193

Andre værdipapirer og kapitalandele 110 110

Finansielle aktiver 9 110 110

Anlægsaktiver  1.390.780 1.392.303

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.323 7.937

Udskudt skat 10 10.024 4.028

Andre tilgodehavender 11 4.804 1.466

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 2.524 2.073

Periodeafgrænsningsposter 12 697 665

Tilgodehavender 26.372 16.169

Likvide beholdninger 52.103 40.164

Omsætningsaktiver 78.475 56.333

Aktiver 1.469.255 1.448.636
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Passiver

Note
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Virksomhedskapital 208.600 208.600

Øvrige reserver 1.138.232 1.114.621

Overført overskud eller underskud 2.135 2.011

Egenkapital 1.348.967 1.325.232

Andre hensatte forpligtelser 2.086 1.998

Hensatte forpligtelser 2.086 1.998

Gæld til realkreditinstitutter 86.140 94.348

Reguleringsmæssige overdækninger 5.900 4.720

Langfristede gældsforpligtelser 13 92.040 99.068

Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 8.205 7.961

Bankgæld 7 3

Reguleringsmæssige overdækninger 1.700 2.196

Leverandører af varer og tjenesteydelser 11.945 7.915

Anden gæld 14 4.305 4.263

Kortfristede gældsforpligtelser 26.162 22.338

Gældsforpligtelser 118.202 121.406

Passiver 1.469.255 1.448.636

Begivenheder efter balancedagen 1

Andre ikke-indregnede forpligtelser 16

Dattervirksomheder 17
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: D

JC
O

H
-P

U
1C

I-K
PU

5L
-M

G
EG

0-
0B

XM
6-

VE
0W

5



Middelfart Spildevand Holding A/S | Koncernens egenkapitalopgørelse for 2025 16

Koncernens egenkapitalopgørelse for 
2025

Virksomheds-
kapital​

t.kr.

Øvrige 
reserver​

t.kr.

Overført 
overskud eller 

underskud​
t.kr.

I alt​
t.kr.

Egenkapital primo 208.600 1.114.621 2.011 1.325.232

Årets resultat 0 23.611 124 23.735

Egenkapital ultimo 208.600 1.138.232 2.135 1.348.967

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: D
JC

O
H

-P
U

1C
I-K

PU
5L

-M
G

EG
0-

0B
XM

6-
VE

0W
5



Middelfart Spildevand Holding A/S | Koncernens pengestrømsopgørelse for 2025 17

Koncernens pengestrømsopgørelse for 
2025

Note
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Driftsresultat 20.325 13.967

Af- og nedskrivninger 43.542 42.228

Andre hensatte forpligtelser 88 200

Regulering af over- og underdækning 684 (931)

Ændringer i arbejdskapital 15 (135) 1.019

Tab- og gevinst på materielle anlægsaktiver 1.548 443

Pengestrømme vedrørende primær drift 66.052 56.926

Modtagne finansielle indtægter 548 1.402

Betalte finansielle omkostninger (3.138) (3.610)

Pengestrømme vedrørende drift 63.462 54.718

Køb mv. af materielle aktiver (43.602) (47.368)

Salg af materielle aktiver 36 0

Pengestrømme vedrørende investeringer (43.566) (47.368)

Frie pengestrømme frembragt fra drift og investering før 
finansiering

19.896 7.350

Afdrag på lån mv. (7.961) (7.726)

Bevægelse kassekredit 4 2

Pengestrømme vedrørende finansiering (7.957) (7.724)

Ændring i likvider 11.939 (374)

Likvider primo 40.164 40.538

Likvider ultimo 52.103 40.164

Likvider ultimo 
sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 52.103 40.164

Likvider ultimo 52.103 40.164
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Koncernens noter

 Begivenheder efter balancedagen1
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.

 Nettoomsætning2

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Vandafledningsbidrag 85.255 74.510

Vejafvanding og øvrig omsætning 3.094 2.703

Tilslutningsbidrag 12.291 12.189

Tømningsordning 1.347 1.311

Regulering af over- og underdækning (684) 931

Aktiviteter i alt 101.303 91.644

 Personaleomkostninger3

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Gager og lønninger 16.321 15.636

Pensioner 2.350 2.114

Andre omkostninger til social sikring 341 314

19.012 18.064

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 29 28

 Af- og nedskrivninger4

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Afskrivninger på materielle aktiver 43.683 42.301

Nedskrivninger af materielle aktiver (141) (73)

43.542 42.228

 Andre finansielle indtægter5

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Renteindtægter i øvrigt 1 4

Øvrige finansielle indtægter 547 1.398

548 1.402
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 Andre finansielle omkostninger6

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Renteomkostninger i øvrigt 1 1

Øvrige finansielle omkostninger 3.137 3.609

3.138 3.610

 Skat af årets resultat7

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Ændring af udskudt skat (6.000) (4.000)

(6.000) (4.000)

 Materielle aktiver8

Grunde​
 og bygninger​

t.kr.

Produktions-​
anlæg og​
maskiner​

t.kr.

Andre anlæg,​
 driftsmateriel​

og inventar​
t.kr.

Materielle 
aktiver​
 under​

 udførelse​
t.kr.

Kostpris primo 23.105 2.153.632 26.519 23.189

Overførsler 0 14.027 0 (14.027)

Tilgange 564 23.119 4.718 15.201

Afgange 0 (1.936) (170) 0

Kostpris ultimo 23.669 2.188.842 31.067 24.363

Af- og nedskrivninger primo (3.987) (814.500) (15.765) 0

Årets nedskrivninger 0 141 0 0

Årets afskrivninger (182) (41.056) (2.445) 0

Tilbageførsel ved afgange 0 353 170 0

Af- og nedskrivninger ultimo (4.169) (855.062) (18.040) 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 19.500 1.333.780 13.027 24.363

 Finansielle aktiver9

Andre​
 værdipapirer​

og kapital-​
andele​

t.kr.

Kostpris primo 110

Kostpris ultimo 110

Regnskabsmæssig værdi ultimo 110
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 Udskudt skat10

Bevægelser i året
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Primo 4.028 0

Indregnet i resultatopgørelsen 5.996 4.028

Ultimo 10.024 4.028

Skatteaktivet vedrører primært materielle anlægsaktiver.

Udskudte skatteaktiver
Der er indregnet et skatteaktiv i balancen pr. 31.12.2025 på 10.024 t.kr., som forventes at kunne anvendes inden
​
for en periode på 3 år. Koncernens samlede skatteaktiv udgør 57.859 t.kr. pr. 31.12.2025. 

 Andre tilgodehavender11

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Øvrige tilgodehavender 4.804 1.466

4.804 1.466

Øvrige tilgodehavender består af tilgodehavende moms 4.790 t.kr. (2024: 1.441 t.kr.) samt andre tilgodehavender​
14 t.kr. (2024: 25 t.kr.).

 Periodeafgrænsningsposter 12
Periodeafgrænsningsposter (aktiv) består af forudbetalte omkostninger. 

 Langfristede forpligtelser13

Forfald inden​
 for 12 ​

måneder​
​2025

t.kr.

Forfald inden​
 for 12​

 måneder​
​2024

t.kr.

Forfald​
efter 12​

 måneder​
​2025

t.kr.

Restgæld​
 efter 5 år​

​2025
t.kr.

Gæld til realkreditinstitutter 8.205 7.961 86.140 65.043

Reguleringsmæssige overdækninger 0 0 5.900 0

8.205 7.961 92.040 65.043

 Anden gæld14

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Moms og afgifter 1.144 1.171

Skyldig løn, A-skat, sociale bidrag m.m. 518 518

Feriepengeforpligtelser 1.203 1.138

Anden gæld i øvrigt 1.440 1.436

4.305 4.263
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 Ændring i arbejdskapital15

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Ændring i tilgodehavender (4.207) 4.901

Ændring i leverandørgæld mv. 4.072 (3.882)

(135) 1.019

 Andre ikke-indregnede forpligtelser16
Koncernen har indgået kontrakter på to anlægsprojekter med en samlet restforpligtelse på 15.854 t.kr. pr. 
31.12.2025. 

 Dattervirksomheder17

Hjemsted Retsform
Ejerandel​

%

Middelfart Spildevand A/S Middelfart A/S 100,0

Middelfart Service A/S Middelfart A/S 100,0
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Modervirksomhedens 
resultatopgørelse for 2025

Note
2025
t.kr.

​
 

2024
t.kr.

Nettoomsætning 570 541

Andre eksterne 
omkostninger (447) (498)

Bruttoresultat 123 43

Indtægter af 
kapitalandele i 
tilknyttede 
virksomheder 23.636 15.739

Andre finansielle 
indtægter 1 3

Andre finansielle 
omkostninger 2 (25) (26)

Resultat før dagsvær
direguleringer og 
skat 23.735 15.759

Årets resultat 23.735 15.759

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 23.735 15.759

Resultatdisponering 23.735 15.759
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Modervirksomhedens balance pr. 
31.12.2025

Aktiver

Note
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle aktiver 3 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.348.251 1.324.615

Andre værdipapirer og kapitalandele 110 110

Finansielle aktiver 4 1.348.361 1.324.725

Anlægsaktiver  1.348.361 1.324.725

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 365 338

Periodeafgrænsningsposter 255 250

Tilgodehavender 620 588

Likvide beholdninger 42 0

Omsætningsaktiver 662 588

Aktiver 1.349.023 1.325.313 Pe
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Passiver

Note
2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Virksomhedskapital 208.600 208.600

Overført overskud eller underskud 1.140.367 1.116.632

Egenkapital 1.348.967 1.325.232

Bankgæld 0 1

Leverandører af varer og tjenesteydelser 30 42

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 19

Anden gæld 5 26 19

Kortfristede gældsforpligtelser 56 81

Gældsforpligtelser 56 81

Passiver 1.349.023 1.325.313

Begivenheder efter balancedagen 1

Personaleforhold 6

Andre ikke-indregnede forpligtelser 7

Eventualforpligtelser 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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Modervirksomhedens 
egenkapitalopgørelse for 2025

Virksomheds-
kapital​

t.kr.

Overført 
overskud eller 

underskud​
t.kr.

I alt​
t.kr.

Egenkapital primo 208.600 1.116.632 1.325.232

Årets resultat 0 23.735 23.735

Egenkapital ultimo 208.600 1.140.367 1.348.967
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Modervirksomhedens noter

 Begivenheder efter balancedagen1
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 

 Andre finansielle omkostninger2

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Renteomkostninger i øvrigt 1 1

Øvrige finansielle omkostninger 24 25

25 26

 Materielle aktiver3

Andre anlæg,​
 driftsmateriel​

og inventar​
t.kr.

Kostpris primo 1.281

Kostpris ultimo 1.281

Af- og nedskrivninger primo (1.281)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.281)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0

 Finansielle aktiver4

Kapitalandele​
 i tilknyttede​

 virksomheder​
t.kr.

Andre​
 værdipapirer​

og kapital-​
andele​

t.kr.

Kostpris primo 2.085.837 110

Kostpris ultimo 2.085.837 110

Nedskrivninger primo (761.222) 0

Årets nedskrivninger 23.636 0

Nedskrivninger ultimo (737.586) 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.348.251 110

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgår af noterne til koncernregnskabet.
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 Anden gæld5

2025
t.kr.

​2024
t.kr.

Moms og afgifter 26 19

26 19

 Personaleforhold6

2025 2024

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

 Andre ikke-indregnede forpligtelser7
Selskabet indgår i en serviceaftale med Middelfart Spildevand A/S og Middelfart Service A/S. Aftalen er uopsigelig 
frem til 1. januar 2028. Efter udløb af uopsigelighedsperioden, er der en opsigelsesperiode på 6 måneders varsel 
til udløb af et kalenderår. I denne opsigelsesperiode er Middelfart Spildevand Holding A/S forpligtet til at levere 
ydelser til både Middelfart Spildevand A/S og Middelfart Service A/S i form af diverse administrative opgaver, 
herunder drift og administration af økonomisystem.  

 Eventualforpligtelser8
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til 
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser9
Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
​
Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Middelfart Spildevand A/S’ og Middelfart Service A/S’
​
bankgæld til Danske Bank A/S. Bankgælden i disse selskaber udgør 7 t.kr. pr. 31.12.2025. 
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.
​

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig
 eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden,
 og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.​

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet 
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
​

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
​

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af​
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere 
end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper
Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.​
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved 
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og​
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der 
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis. 
​

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes 
nettoaktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted.
​
Nettoomsætning indregnes eksklusive moms og afgifter.​

Den reguleringsmæssige over-/underdækning indregnes i nettoomsætningen i takt med den tilbagebetales/​
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opkræves hos forbrugerne. Saldo for den takstmæssige over- eller underdækning optages som særskilt post i 
balancen - for underdækning dog kun, hvis den planlægges opkrævet
. 


Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 
herunder rensning af spildevand og drift af anlæg mv. I posten indgår endvidere nedskrivninger af 
tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab 
ved salg af materielle aktiver.

Andre driftsomkostninger 
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens 
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.



Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos 
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, 
amortisering af finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv. 

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyttede​
virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
 amortisering af 
finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv. 

Skat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 
direkte på egenkapitalen.​

Modervirksomheden er sambeskattet med dattervirksomhederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
​
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
​
refusion vedrørende skattemæssige underskud). 


Balancen
Materielle aktiver 
Grunde er pr. 1. januar 2010 værdiansat til en skønnet markedsværdi på baggrund af oplysninger omkring
​
arealpriser, lokalplaner mv.​
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Bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2010
​
værdiansat til en skønnet dagsværdi med udgangspunkt i levetidsnedskrevne standardværdier ifølge 
Vandsektortilsynets pris- og levetidskatalog.​

Igangværende anlægsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen 
samt omkostninger til klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
​
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, 
komponenter, underleverandører og lønninger.​

Anskaffelse efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner og andre anlæg,
​
driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
​
af- og nedskrivninger.​

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
​
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og
​
lønninger. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Der afskrives ikke på grunde.
​

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
 


Brugstid

Bygninger 10-75 år

Produktionsanlæg og maskiner 10-75 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 år

Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.​

Der foretages nedskrivningstest på materielle anlægsaktiver, såfremt der er indikationer på værdifald.​

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen
​
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
​
tab indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtægter,
​
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris. 


Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomhedens regnskab efter den indre 
værdis metode (equity-metoden).  Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af 
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af  henholdsvis uafskrevet positiv og 
negativ goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. ​

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen 
til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.​

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den
​
regnskabsmæssige værdi.
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Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter værdipapirer, der måles til kostpris. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 
anvendelse af det enkelte aktiv. ​

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 
i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.


Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 
regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Andre hensatte forpligtelser 
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tømning af slammineraliseringsanlæg.​

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 
for på balancedagen at afvikle forpligtelserne
.

Gæld til realkreditinstitutter 
Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer 
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld 
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle værdi,​
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning ved 
anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Over- og underdækninger 
Saldo for reguleringsmæssig over- og underdækning indregnes under henholdsvis gældsforpligtelser og 
tilgodehavender med modpostering i resultatopgørelsen under nettoomsætning. Saldoen udgør det beløb, som 
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkræve i kommende års takster. Udgangspunktet for opgørelsen 
er indeværende og tidligere års opgørelse af faktiske indtægter sammenholdt med de af Vandsektortilsynet 
udmeldte indtægtsrammer.​
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Pengestrømsopgørelsen
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved 
årets begyndelse og slutning.
​

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som 
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt skat.
​

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af finansielle​
anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle aktiver, herunder 
anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
​

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, indgåelse af 
finansielle leasingaftaler, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte.
​

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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