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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Middelfart Spildevand Holding A/S
Strandvejen 100

5500 Middelfart

CVR-nr.: 32264271

Hjemsted: Middelfart

Regnskabsar: 01.01.2025 - 31.12.2025
Telefonnummer: 63444444

Hjemmeside: www.middelfartspildevand.dk

E-mail: kontakt@middelfartspildevand.dk

Bestyrelse

Jes Rgnn Hansen, formand
Jonas René Jensen, nastformand
Steen Ole Dahlstrem

Kaj Piilgaard Nielsen

Michael Koborg

Lars Baun

Bianca Britt Nielsen

Direktion
Michael Pilc, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2025 -
31.12.2025 for Middelfart Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 12.05.2026

Direktion

Michael Pilc

direktor

Bestyrelse

Jes Ronn Hansen Jonas René Jensen
formand naestformand

Steen Ole Dahlstrem Kaj Piilgaard Nielsen
Michael Koborg Lars Baun

Bianca Britt Nielsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Middelfart Spildevand Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Middelfart Spildevand Holding A/S for regnskabsaret
01.01.2025 - 31.12.2025, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncenen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Planlaegger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med
og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante
lovgivning. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 12.05.2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schott
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2025 2024 2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 101.303 91.644 87.792 94.623 83.591
Bruttoresultat 84.427 74.702 68.552 81.654 69.378
Driftsresultat 20.325 13.967 11.349 23.330 17.101
Resultat af finansielle poster (2.590) (2.208) (3.257) (3.751) (5.171)
Arets resultat 23.735 15.759 8.088 19.622 11.930
Balancesum 1.469.255 1.448.636 1.445.217 1.462.137 1.461.801
Investeringer i materielle 43.602 47.368 37.885 37.462 28.580
aktiver
Egenkapital 1.348.967 1.325.232 1.309.473 1.301.384 1.281.762
Pengestrgmme fra 63.462 54.718 55.531 51.504 55.266
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra (43.566) (47.368) (37.825) (37.394) (28.098)
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra (7.957) (7.724) (29.671) (16.456) (7.818)

finansieringsaktivitet

Nogletal

Koncernens aktiviteter drives efter "hvile i sig selv"-princippet, hvorefter det ikke findes relevant at vise nggletal.
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand samt klimatilpasning.

Koncernens indtaegter er baseret pa brugerafgifter i form af tilslutningsbidrag og vandafledningsbidrag, der
takstfastsaettes arligt.

I henhold til Lov om betalingsregler for spildevandsanlaag mm. skal indtaegterne finansiere produktions- og
administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer efter "hvile i sig selv”-princippet.

Som fglge af vandsektorloven er koncernens virksomhed reguleret ud fra en gkonomisk ramme med
udgangspunkt i historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav i Middelfart Spildevand A/S.
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fastleegger den gkonomiske ramme og Middelfart Kommune godkender
vandafledningsbidraget.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat
Arets resultat udger 23,7 mio. kr. i 2025.

Resultatet er et regnskabstal, der viser forskellen mellem indtaegter og omkostninger i dret. Det pavirkes blandt
andet af:

« afskrivninger pa anlaeg

+ periodiseringer af indtaegter og omkostninger

Resultatet viser dermed, at den daglige drift er gkonomisk sund, og at indtaegterne er tilstraekkelige til at deekke
de driftsmaessige omkostningerne.

Det er vigtigt at veere opmaerksom p3, at resultatet ikke er direkte sammenhangende med en forggelse af
selskabets likviditet. Resultatet er derimod et udtryk for, hvad det koster at drive selskabet i aret. Investeringer i
kloakker og anlaeg indgar ikke som en samlet omkostning i resultatopggrelsen. Det skyldes, at investeringer ikke
betragtes som en driftsomkostning i ét ar, men som anlaeg, der anvendes over mange ar.

Investeringer
Koncernen har i 2025 investeret 43,6 mio. kr. i kloakker, ledningsnet og anlaeg.

Investeringerne vedrerer blandt andet fornyelse af eksisterende ledninger, tilslutning af nye omrader samt
gennemfarelse af planlagte projekter.

Investeringerne bliver til aktiver i form af anlaeg, som koncernen ejer og driver over mange ar.

Samlet udger veerdien af koncernens anlaegsaktiver ca. 1,39 mia. kr.
Veerdien af anleegsaktiver er stort set uzendret i forhold til sidste ar, idet arets investeringer modsvares af
afskrivninger pa eksisterende anlag.

Likviditet

Ved udgangen af 2025 udger likvide beholdninger for koncernen ca. 52 mio. kr.

Likviditeten skal anvendes til:
+ investeringer i kloaksystem og renseanlaeg som fglge af klimaindsatser fra strukturplanen
+ at sikre forsyningssikkerhed i forhold til uforudsete haendelser
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En vaesentlig del af likviditeten stammer fra tilslutningsbidrag, hvor investeringerne allerede er gennemfaort.
Likviditeten er derfor i hgj grad bundet til tidligere projekter og fremtidige forpligtelser.
Likviditeten er saledes et gkonomisk beredskab til at gennemfgre nedvendige investeringer og sikre stabil drift.

Geeld
Koncernen har en samlet rentebaerende gaeld pa ca. 86 mio. kr. til realkreditinstitutter.

Gaelden anvendes til at finansiere de langsigtede investeringer i infrastrukturen, som er ngdvendige for at sikre
kapacitet, miljg og klimatilpasning.

Der er i 2025 fortsat afdrag pa geelden som led i beslutningen om at afdrage ca. 8 mio. kr. arligt.

Vaesentlige aktiviteter og negletal i 2025
2025 har veeret praeget af aktivitet med fokus pa at omsaette koncernens strategi til konkrete resultater inden for
miljg, klima og effektiv drift.

Der er igangsat og viderefgrt en raekke klimatilpasningsprojekter, energiproduktionen er gget, og der er
gennemfart effektiviseringer i driften.

Milje og klimatilpasning
Arbejdet med at reducere miljgbelastningen er i 2025 fortsat med fokus pa separatkloakering og forbedring af
kloaksystemets kapacitet.

Der er igangsat projekter i Middelfart, og der er planlagt yderligere indsatser i de kommende ar. Formalet er at
reducere overlgb og styrke forsyningssikkerheden over for kraftige regnhaendelser.

Der er samtidig gennemfart indsatser for at reducere uvedkommende vand samt vedligeholdelse og overvagning
af anlaeggene.

Effekten af klimaindsatserne i forhold til de fastsatte mal vil blive realiseret i takt med, at projekterne faerdiggeres.

Klima og energi
| 2025 er der taget vaesentlige skridt mod at reducere klimabelastningen.

Gasgeneratoren pa renseanlaegget er sat i drift og producerer elektricitet baseret pa biogas. Samtidig udnyttes
overskudsvarmen i driften.

Der er desuden bearbejdet malinger af lattergas som et led i reduktion af udledninger fra renseprocessen i 2026.
Dette har ligeledes stor betydning for klimaopgerelse

Indsatserne bidrager samlet set til malet om en reduktion af COz-udledningen frem mod 2028.

Effektiv drift
Der er i 2025 gennemfart en raekke tiltag med fokus pa effektivisering:
+ optimering af kemikalieforbrug
+ reduktion af uvedkommende vand
« gennemgang af IT-systemer
* investering i eget materiel frem for leasing
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Samlet bidrager indsatserne til lavere driftsomkostninger

Forventninger til 2026
| 2026 vil der veere fokus pa:
« fortsat fremdrift i klimatilpasningsprojekter
« fortsat styrkelse af cybersikkerheden (NIS2)
« implementering af nye krav til forsyningssikkerhed (CER)
+ implementering af nye miljgkrav, herunder kvaelstofreduktion
« yderligere effektivisering af driften med saerligt fokus pa administrative processer
« fortsat udvikling og gennemfarelse af kommunikationsindsatsen
+ optimering af energiforbrug og reduktion af klimaaftryk

Selskabet forventer fortsat stabil fremgang i arbejdet mod de strategiske mal frem mod 2028.

Driftsrelaterede negletal 2025
Tilferte ledningsaktiver

- 4.645 meter

Tilslutninger
- Middelfart: 30 boliger og 179.673 m2 erhverv
- Fons: 7 boliger

- Gamborg: 12 boliger
- Norre Aaby: 16.297 m2 erhverv

- Ejby: 20.741 m2 erhverv
- Brenderup: 1 bolig
- Baring: 1 bolig

Driftsomkostninger
Driftsomkostningerne udger 20,18 kr./m3.

Stigningen fra 2024 til 2025 skyldes primaert generelle prisstigninger pa lgn og tjenesteydelser samt ggede

omkostninger til kommunikation.

Koncernselskabet Middelfart Spildevand A/S deltager i DANVAs benchmarking og var i 2024 placeret som nr. 48

10

ud af 70 selskaber. Malsaetningen er at veere i top 30 i 2028 med et konkret mal pa en arlig besparelse pa 5,1 mio.

kr.

Sammenligninger skal ses i lyset af forskellige vilkar. Selskaber i starre byer har typisk flere forbrugere og en
hgjere taethed i deres anlaegsaktiver, mens Middelfart er kendetegnet ved en mindre og mere spredt

befolkningsstruktur pa tveers af flere lokalsamfund. Derudover vil forsyninger, der ogsa handterer drikkevand og

renovation, ofte have lavere administrationsomkostninger pr. aktivitet.
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Miljo

11

Kvzelstof Fosfor
Udledningsmangder Vandmaengder COD maengder maengder mangder
Fra renseanlaeg 5.238.941 m3 103.257 kg 18.927 kg 4,583 kg
Fra bypasshygvaerker 184.588 m3 23.258 kg 1.883 kg 295 kg
Fra overlghsbygvasrker 395.105 m3 71.119 kg 4.741 kg 790 kg
Fra regnvandsystem 1.742.170 m3 T1.744 kg 2938 kg 379 kg

Reduceret stofmaengder COD maengder Kvaelstof maengder Fosfor mangder

Fra renseanlaeg 1.965.665 kg 165.535 kg 21.736 kg

Rensegrad 95,0 % 89,7 % 89,5 %
Klima

Klimaregnskab [Tal i Tons CO2e] 2025

Udledninger fra selskabets egne processer og anlag

Rensning af spildevand (Lattergas) 1.242
Produktion af biogas (Methan fra utastheder) 243
Intern handtering af slam 175
Braendstof til karsel 47
Rensning af spildevand (Methan) 43
Opvarmning med naturgas 2
Udledninger fra den energi, selskabet kaber og anvender

Elforbrug pa renseanlasg 119
Elforbrug pa aflab 62
Udledninger der opstar uden for selskabets anlaeg, men som er relateret til driften
Fremstilling af kemikalier og forbrugsstoffer 150
Fremstilling af el, naturgas og braandstof 145
Emissioner fra udledte vandmaengder (Latterdas) &0
Ekstern handtering af slam 18
Klimaeffekt som opstar, nar selskabets aktiviteter medferer reducerede udledninger

andre steder i samfundet

Gedningssubstitution ved slamdisponering -333
Kulstoflagring ved slamdisponering -138

Udledninger i alt 1.836

Beregnet med udgangspunkt i parismodellen version 2

Resultat, investeringer og likviditet

Resultatet er et udtryk for, at driftens indtaegter er sterre end omkostningerne. Det er positivt og viser, at

gkonomien i den daglige drift haenger sammen.
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Man kunne umiddelbart tro, at overskuddet svarer til de penge, der kommer ind pa koncernens konto. Sadan
forholder det sig dog ikke.

Resultatet viser, hvad det koster at drive koncernens aktiviteter i aret - herunder omkostninger til drift, energi og
renter. Resultatet tager derimod ikke de samlede investeringer i projekter med.

Det skyldes, at investeringer ikke betragtes som almindelige driftsomkostninger, men som anlaeg, der skal bruges
i mange ar frem. Nar koncernen fx bygger en kloak, betales hele investeringssummen her og nu, men anlagget
anvendes over mange ar.

Derfor indgar investeringen ikke som en samlet omkostning i ét ars resultat.

Hvor ser man sa pengene?
Hvis man vil se, hvordan pengene faktisk bevaeger sig, skal man se pa pengestremsopgerelsen.
Her fremgar det:

* hvor mange penge der kommer ind

+ hvad pengene bruges til, herunder investeringer

+ og om der samlet set er penge tilbage

De penge, der er tilbage efter alle ind- og udbetalinger, udger selskabets likviditet - altsa kassebeholdningen.
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Koncernens resultatopgerelse for 2025

2025 2024
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 2 101.303 91.644
Andre eksterne omkostninger (16.876) (16.942)
Bruttoresultat 84.427 74.702
Personaleomkostninger (19.012) (18.064)
Af- og nedskrivninger 4 (43.542) (42.228)
Andre driftsomkostninger (1.548) (443)
Driftsresultat 20.325 13.967
Andre finansielle indteegter 5 548 1.402
Andre finansielle omkostninger 6 (3.138) (3.610)
Resultat for skat 17.735 11.759
Skat af arets resultat 7 6.000 4.000
Arets resultat 23.735 15.759
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 23.735 15.759
Resultatdisponering 23.735 15.759
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Koncernens balance pr. 31.12.2025
Aktiver
2025 2024
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 19.500 19.118
Produktionsanlaeg og maskiner 1.333.780 1.339.132
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13.027 10.754
Materielle aktiver under udferelse 24.363 23.189
Materielle aktiver 8 1.390.670 1.392.193
Andre veerdipapirer og kapitalandele 110 110
Finansielle aktiver 9 110 110
Anlaegsaktiver 1.390.780 1.392.303
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.323 7.937
Udskudt skat 10 10.024 4.028
Andre tilgodehavender 11 4.804 1.466
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 2.524 2.073
Periodeafgraensningsposter 12 697 665
Tilgodehavender 26.372 16.169
Likvide beholdninger 52.103 40.164
Omsaetningsaktiver 78.475 56.333
Aktiver 1.469.255 1.448.636
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Passiver
2025 2024
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 208.600 208.600
@vrige reserver 1.138.232 1.114.621
Overfart overskud eller underskud 2.135 2.011
Egenkapital 1.348.967 1.325.232
Andre hensatte forpligtelser 2.086 1.998
Hensatte forpligtelser 2.086 1.998
Geeld til realkreditinstitutter 86.140 94.348
Reguleringsmaessige overdaekninger 5.900 4720
Langfristede geeldsforpligtelser 13 92.040 99.068
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 8.205 7.961
Bankgzeld 7 3
Reguleringsmaessige overdaekninger 1.700 2.196
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.945 7.915
Anden geeld 14 4.305 4.263
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.162 22.338
Gaeldsforpligtelser 118.202 121.406
Passiver 1.469.255 1.448.636
Begivenheder efter balancedagen 1
Andre ikke-indregnede forpligtelser 16

Dattervirksomheder 17
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[ ]
Koncernens egenkapitalopgerelse for
Overfort
Virksomheds- @vrige overskud eller
kapital reserver underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 208.600 1.114.621 2.011 1.325.232
Arets resultat 0 23.611 124 23.735
Egenkapital ultimo 208.600 1.138.232 2.135 1.348.967
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Koncernens pengestromsopgeorelse for

2025

2025 2024
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 20.325 13.967
Af- og nedskrivninger 43.542 42.228
Andre hensatte forpligtelser 88 200
Regulering af over- og underdakning 684 (931)
Andringer i arbejdskapital 15 (135) 1.019
Tab- og gevinst pa materielle anlaegsaktiver 1.548 443
Pengestromme vedrerende primaer drift 66.052 56.926
Modtagne finansielle indteegter 548 1.402
Betalte finansielle omkostninger (3.138) (3.610)
Pengestromme vedroerende drift 63.462 54.718
Keb mv. af materielle aktiver (43.602) (47.368)
Salg af materielle aktiver 36 0
Pengestromme vedrorende investeringer (43.566) (47.368)
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for 19.896 7.350
finansiering
Afdrag pa lan mv. (7.961) (7.726)
Bevaegelse kassekredit 4 2
Pengestromme vedrorende finansiering (7.957) (7.724)
Andring i likvider 11.939 (374)
Likvider primo 40.164 40.538
Likvider ultimo 52.103 40.164
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 52.103 40.164
Likvider ultimo 52.103 40.164
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Koncernens noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Nettoomsaetning
2025 2024
t.kr. t.kr.
Vandafledningsbidrag 85.255 74.510
Vejafvanding og gvrig omsaetning 3.094 2.703
Tilslutningsbidrag 12.291 12.189
Temningsordning 1.347 1.311
Regulering af over- og underdakning (684) 931
Aktiviteter i alt 101.303 91.644
3 Personaleomkostninger
2025 2024
t.kr. t.kr.
Gager og lenninger 16.321 15.636
Pensioner 2.350 2.114
Andre omkostninger til social sikring 341 314
19.012 18.064
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 29 28
4 Af- og nedskrivninger
2025 2024
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 43.683 42.301
Nedskrivninger af materielle aktiver (141) (73)
43.542 42.228
5 Andre finansielle indtaegter
2025 2024
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i gvrigt 1 4
@vrige finansielle indteegter 547 1.398
548 1.402
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6 Andre finansielle omkostninger
2025 2024
t.kr. t.kr.
Renteomkostninger i gvrigt 1 1
@vrige finansielle omkostninger 3.137 3.609
3.138 3.610
7 Skat af arets resultat
2025 2024
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat (6.000) (4.000)
(6.000) (4.000)
8 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 23.105 2.153.632 26.519 23.189
Overfarsler 0 14.027 0 (14.027)
Tilgange 564 23.119 4.718 15.201
Afgange 0 (1.936) (170) 0
Kostpris ultimo 23.669 2.188.842 31.067 24.363
Af- og nedskrivninger primo (3.987) (814.500) (15.765) 0
Arets nedskrivninger 0 141 0 0
Arets afskrivninger (182) (41.056) (2.445) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 353 170 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.169) (855.062) (18.040) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.500 1.333.780 13.027 24.363
9 Finansielle aktiver
Andre
vaerdipapirer
og kapital-
andele
t.kr.
Kostpris primo 110
Kostpris ultimo 110
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 110
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10 Udskudt skat

2025 2024
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 4.028 0
Indregnet i resultatopgerelsen 5.996 4.028
Ultimo 10.024 4.028

Skatteaktivet vedrgrer primaert materielle anleegsaktiver.

Udskudte skatteaktiver
Der er indregnet et skatteaktiv i balancen pr. 31.12.2025 pa 10.024 t.kr., som forventes at kunne anvendes inden
for en periode pa 3 ar. Koncernens samlede skatteaktiv udger 57.859 t.kr. pr. 31.12.2025.

11 Andre tilgodehavender

2025 2024

t.kr. t.kr.

Q@vrige tilgodehavender 4.804 1.466
4.804 1.466

@vrige tilgodehavender bestar af tilgodehavende moms 4.790 t.kr. (2024: 1.441 t.kr.) samt andre tilgodehavender
14 t.kr. (2024: 25 t.kr.).

12 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter (aktiv) bestar af forudbetalte omkostninger.

13 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2025 2024 2025 2025
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 8.205 7.961 86.140 65.043
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 0 5.900 0
8.205 7.961 92.040 65.043

14 Anden geeld
2025 2024
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 1.144 1.171
Skyldig lzn, A-skat, sociale bidrag m.m. 518 518
Feriepengeforpligtelser 1.203 1.138
Anden geeld i gvrigt 1.440 1.436

4.305 4.263
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15 Andring i arbejdskapital

2025 2024
t.kr. t.kr.
£ndring i tilgodehavender (4.207) 4.901
Andring i leverandgrgaeld mv. 4.072 (3.882)
(135) 1.019

16 Andre ikke-indregnede forpligtelser
Koncernen har indgaet kontrakter pa to anlaegsprojekter med en samlet restforpligtelse pa 15.854 t.kr. pr.
31.12.2025.

17 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted Retsform %

Middelfart Spildevand A/S Middelfart A/S 100,0
Middelfart Service A/S Middelfart A/S 100,0

Penneo dokumentnegle: DJCOH-PU1CI-KPU5L-MGEGO-0BXM6-VEOW5



Middelfart Spildevand Holding A/S | Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2025 22
Modervirksomhedens

2025 2024

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 570 541
Andre eksterne omkostninger (447) (498)
Bruttoresultat 123 43
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.636 15.739
Andre finansielle indteegter 1 3
Andre finansielle omkostninger 2 (25) (26)
Resultat for dagsvaerdireguleringer og skat 23.735 15.759
Arets resultat 23.735 15.759
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 23.735 15.759
Resultatdisponering 23.735 15.759

Penneo dokumentnegle: DJCOH-PU1CI-KPU5L-MGEGO-0BXM6-VEOW5



Middelfart Spildevand Holding A/S | Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2025 23
o
Modervirksomhedens balance pr.
31.12.2025
Aktiver
2025 2024

Note t.kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle aktiver 3 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.348.251 1.324.615
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 110 110
Finansielle aktiver 4 1.348.361 1.324.725
Anlaegsaktiver 1.348.361 1.324.725
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 365 338
Periodeafgraensningsposter 255 250
Tilgodehavender 620 588
Likvide beholdninger 42 0
Omsatningsaktiver 662 588
Aktiver 1.349.023 1.325.313
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Passiver
2025 2024
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 208.600 208.600
Overfgrt overskud eller underskud 1.140.367 1.116.632
Egenkapital 1.348.967 1.325.232
Bankgaeld 0 1
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30 42
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 19
Anden geeld 5 26 19
Kortfristede gaeldsforpligtelser 56 81
Gaeldsforpligtelser 56 81
Passiver 1.349.023 1.325.313

Begivenheder efter balancedagen
Personaleforhold

Andre ikke-indregnede forpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

O 00 N O
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o
Modervirksomhedens
[ ]
egenkapitalopgerelse for 2025
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 208.600 1.116.632 1.325.232
Arets resultat 0 23.735 23.735
Egenkapital ultimo 208.600 1.140.367 1.348.967
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Modervirksomhedens noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2 Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

26

2025 2024
t.kr. t.kr.
1 1

24 25
25 26

3 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

t.kr.

Kostpris primo 1.281

Kostpris ultimo 1.281

Af- og nedskrivninger primo (1.281)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.281)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
4 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele veerdipapirer
i tilknyttede og kapital-

virksomheder andele

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 2.085.837 110
Kostpris ultimo 2.085.837 110
Nedskrivninger primo (761.222) 0
Arets nedskrivninger 23.636 0
Nedskrivninger ultimo (737.586) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.348.251 110

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
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5 Anden geeld
2025 2024
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 26 19
26 19
6 Personaleforhold
2025 2024
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

7 Andre ikke-indregnede forpligtelser

Selskabet indgar i en serviceaftale med Middelfart Spildevand A/S og Middelfart Service A/S. Aftalen er uopsigelig
frem til 1. januar 2028. Efter udlgb af uopsigelighedsperioden, er der en opsigelsesperiode pa 6 maneders varsel
til udlgb af et kalenderar. | denne opsigelsesperiode er Middelfart Spildevand Holding A/S forpligtet til at levere

ydelser til bade Middelfart Spildevand A/S og Middelfart Service A/S i form af diverse administrative opgaver,
herunder drift og administration af gkonomisystem.

8 Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Middelfart Spildevand A/S’ og Middelfart Service A/S'
bankgeeld til Danske Bank A/S. Bankgaelden i disse selskaber udger 7 t.kr. pr. 31.12.2025.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Den reguleringsmaessige over-/underdakning indregnes i nettoomsaetningen i takt med den tilbagebetales/
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opkraeves hos forbrugerne. Saldo for den takstmaessige over- eller underdaekning optages som seerskilt post i
balancen - for underdaekning dog kun, hvis den planlaegges opkraevet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder rensning af spildevand og drift af anlaeg mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundzer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med dattervirksomhederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skennet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring
arealpriser, lokalplaner mv.
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Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2010
vaerdiansat til en skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i levetidsnedskrevne standardvaerdier ifglge
Vandsektortilsynets pris- og levetidskatalog.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i

brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Anskaffelse efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner og andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lznninger. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer pa vaerdifald.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vardis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter veerdipapirer, der males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tamning af slammineraliseringsanlaeg.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgarelsen
er indevaerende og tidligere ars opgarelse af faktiske indtaegter sammenholdt med de af Vandsektortilsynet
udmeldte indteegtsrammer.
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Pengestromsopgerelsen
Pengestrgmsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestrgsmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt skat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af finansielle
anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle aktiver, herunder
anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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